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[lochencTBuA Kpnsnca

Hu B ogHOM cTpaHe 6onbwion yeTtBepku CHI mbl He BUAUM
BbIXOAa SKOHOMMUKU HA JOKPU3UCHYIO TPAEKTOPUIO POCTa
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NcmoYHuUK: OpraHbl HaLI,MOHaJ'IbHoﬁ CTaTUCTUKMU.
o e Jlo Kpu3nca TemMnbl POCTa Yy BCEX OCHOBHbIX CTpaH CHI 6biau
Temnbl pocta BBI, %
BblLe CpeaHMX Temnos pocTa BBl pa3suBatoLmxca CTpaH.
Cp.ans * Mocne Kpu3nca cpedHMe Temnbl pocTa B KasaxcTaHe u
pasBuB. 5
enlapycu NPOoAO/IKAKT NPEeBbIWaTb CPeAHME TEMMbI POCTa B
CcTpaH Benapycb |KasaxctaH |Poccua  |YkpawnHa Py PoA P PeA P
2001-2008 6.6 8.3 9.3 6.6 7.4 Pa3BuUBalOWLNXCA CTPAHAX, B OT/IMHUNE OT Poccun n praMHbl.
2009 2.8 0.2 1.2 (7.8) (14.8) e CTumynupoBaHue notpebneHma nu HBECTULMIA OrpaHUYEHO
2010 7.5 7.7 7.3 4.3 4.1 CHUKEHMEM BKMaAa BHYTPEHHEro CNpoca Ha 0TeYeCTBEHHYIO
2011 6.2 5.3 7.5 4.3 5.2

npoayKuunto nocne Kpmnsuca.
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[CL-P CoumansHble yonyru

[1J-K @K1HaHCoBaA OeATRNBHOCTL, HEOBWMMMMOCTE

I | TpaHCnopT W CBA3b

[ G-H Toproens, roCTMHMLE M pecTopaHbl

—3F CrpomnTensCTeo

N C-E MpoMbILULAEHHOCTE

[CA-B Cenbcroe x03AACTBO, ppiBONOBCTBO WM AECHOE XO3ANCTBO
—BEI, %

B benapycu nocne Kpmsnca coxpaHunca
OTHOCWUTENbHO BbICOKUIM BKAAA MHBECTULMI
W YNCTOrO 3KCNOpTa.

Bknag notpebutenbckoro cnpoca nocne
aesanbBauun 8 2011 r. cHM3MACA.

B oTpacnesom paspese BBI1 benapycu
pacTeT 3a cyeT NPOMbILIAEHHOCTU U
TOProsaun, TPaHCNopTa M CBA3MW.
JdesanbBaLmun npmsena K pocty BKAaAa
TOprosau, GMHAHCOBOrO CEKTOpPa U
COKpalleHuto BKnaga s BBl ctpontenscTsa.

Poct BBI1 KasaxcTtaHa o Kpusuca
6a3MpoBanca Ha UHBECTULUAX N BHELLHEM
cnpoce.

MNocne Kpusunca BKNag, BHeLHero cnpoca
COKpaTtuaca.

CoxpaHsaeTca BbICOKana 3HAYMMOCTb
noTpebuTenbCcKoro cnpoca.

B oTpacneBom paspese sKOHOMMUKA pacTeT
nocne KpmMsunca 3a cHeT NPOMBbILIEHHOCTH,
TOProBAu, TPAHCNOPTa M CBA3M, a TaKKe
COLMANbHbIX YCAYT.

B 2011 r. cHMeHuWe BKNaaa B pocT BBl
NPOMbILLIJIEHHOCTU YaCTUYHO
KOMMNEHCMPOBANOCh POCTOM BAUAHUA
CeNbCKOro X03AMCTBa.
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Presentation Notes
Анализ структуры ВВП стран большой четверки говорит о том, что:

1. Россия - Вклад экспорта в прирост ВВП России снижался в течение докризисного периода и не должен оказывать существенное воздействие на динамику ВВП после 2011 года.

2. Казахстан - После 2011 года фактор потребления населения должен сохранить своё влияние, а инвестиции продолжат рост в зависимости от состояния дел в нефтяной отрасли. 
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CHueHue BKNaga akcnopTta 8 BBl nocne
Kpu3uca;

PocT BAnAHuA Ha BBIT nononHeHua 3anacos
npeanpuATUAMU;

PocT skoHOMMKM 6asnpoBancs B 6onbLuei
CTeneHu Ha KOHeYHOM noTpebneHnn
HaceneHus, B MeHbLUEN CTEMEHN — Ha
WHBECTULMAX.

B otpacnesom paspese poct BB
onpegenaeTca pOCTOM B NPOMbILLJIEHHOCTH,
TOproB/e, a TaKKe CeKTopa HeABUKMMOCTU U
duHaHcoBbIx ycnyr. B 2011 r. ctan 3aMeTHbIM
BK/1aZ, CENIbCKOro XO3AMCTBA.

OcHoBHOM BKAag B npupocTt BBIM YkpauHbl o
Kpu3unca BHOCMNO NoTpebneHne HaceneHus,
BKNAJ, 9KCNoOpTa U MHBECTULMI Bbin
HecTabuneH.

Mocne Kpnsnca coxpaHAETCA BbICOKMIM BKNAS,
notpebneHuns HaceneHua s BBI. bonee
NOMOBUHBI NPUPOCTA BHYTPEHHEro cnpoca 3a
CYET MmnopTa.

B oTpacnesom paspese poct BBl YKpauHbl
obecneymBaeT pocT NPOMbILAEHHOCTU U
Toprosaun. B 2011 r. BbIpOC BKAAA, CENbCKOro
X03ANCTBa, TPAHCNOPTa U CBA3MW.
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Presentation Notes
3. Беларусь - Девальвация белорусского рубля 2011 года привела к резкому ускорению экспорта , но эффект от девальвации себя быстро исчерпает - слишком высока инфляция, в то время как рост расходов населения и инвестиций будет пониженным.

4. Украина - После 2011 года экономика должна продолжить рост за счёт потребления населения (в модели в 2014-2017 гг. вклад расходов населения меньше вклада экспорта), как и до кризиса, удовлетворяя более половины прироста внутреннего спроса за счёт импорта.
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AJEeKBaTHOro 3amMeLl,eHUA «BHELWHUX AeHer» He NPOU3O0LU/IO — KpeAUTHbIN

6ym cowen Ha HeT

BKNag «BHELWHUX AeHer» B POCT KpeauToBaHuUA
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UcmouHuk: MB®, OOH, LieHTpanbHble 6aHKK, LleHTp pa3sutus.

* C6epE')-KeHMF| B OCHOBHbIX CTPaHaX CHI He MoryT obecneuntb pocCT er,D,MTHOﬁ 9KCMaHCnn — B nocnegHune roabl
POCT KpeanToB B 3HaYUTENbHOMN mepe onunpasica Ha NPUTOK «BHeELWHKUX AeHer» (I'IpMTOK MHOCTPAHHOTIO

KanuTtana).
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UcmoyHuk: MB®, LleHTpanbHble BaHkun, HaumoHanbHas
CTaTUCTUYECKNE OpraHbl.

e Hanbonbwmm NnoTeHUMNANOM POCTA AEHEXKHOIO npegnoxxeHna o6na,u,aeT Poccua n KasaxcraH.

2010

* Ol'paHW-IeHMEM AanAa er,D,MTHOl‘;I 3KcnaHcuu asnsetca cnaboe BavaHue KpeanuToB Ha 3KOHOMMYECKUMN pPOCT B

Benapycu 1 KasaxctaHe. CoxpaHseTcs NoN0KUTENbHOE BANAHUE Ha UHPAALMIO POCT KPEAUTOB BO BCEX
OCHOBHbIX cTpaHax CHI. BansHue KpeantoBaHMA B OCHOBHbIX cTpaHax CHI Ha aKoHOMMYecKnit pocT bonee

cna6oe, 4yem B cpeaHemM ANA pa3BuUBaOLWKNXCA CTPaH.

2011




YpoBeHb KOHKYPEHTOCNOCObHOCTH

B KPaTKOCPOYHOM NIAaHE OTHOCUTEJIbHbIE LieHbl OCTaBIAIOT BO3MOXKHOCTH
ANA LEHOBOM KOHKYPEHTOCNnocobHocTu y benapycu n YKpaunHbl

LleHbl N0 OCHOBHbIM rpynnam TOBapoB U ycayr

MHaMMKA LeH OCHOBHbIX cTpaH CHI
oTHocutenbHo CLLUA A Y P

55
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Crpoutenbcteo [ 45—| 67 I'Ipumeanue: OueHKa Ha OCHOBe COOTHOLWEeHNA HOMUHA/ZIbHOIo
Kypca m Mnc.

UcmouHuk: OECD (oueHka NMNC 2008r.), EBRD, CtatkomuTeT CHI, pacyeTsl

LleHTpa pasenTis UcmoyHuk: MB®, pacuetbl LleHTpa pa3sutuA.

¢ LleHoBaA KOHKYpPEeHTOCNOCOOHOCTb coxpaHaeTca B YKpanHe n benapycu — paspbiB B ueHax oTHocutenbHo CLLUA coctaBnseTt 2 1 2.5

pasa, cooTBEeTCTBEHHO. B KazaxcTtaHe u Poccum pa3pbiB B OTHOCUMTE/IbHbIX LLEHaX HaXoA4MUTCA HUMKE AOKPU3UCHbBIX 3HAYEHUN U
COCTaBAAET 0K00 21 1 28% COOTBETCTBEHHO.
K uncny HaumeHee KOHKYPEHTOCNOCOOHbIX TOBAPOB M YCAYT C TOYKM 3PEHUSA OTHOCUTEbHbIX LIEH B CTpaHax 601bLIOM YeTBEpPKHU
MOYHO OTHECTU ogexay 1 00yBb, MalLMHbI M 060PYAOBaHME, a TaKKe TpaHCcNopT. Hanbonblunit paspbiB B OTHOCUTE/IbHbIX LieHaXx B
CeKTope 6oAXKeTHbIX YC/YTr — 34paBooXpaHeHne, obpasoBaHue, - @ TaKKe B CEKTOPE 0OCAYKMBAHMUA KUbS.

e B CcTpoMTENbCTBE LEeHOBAs KOHKYPEHTOCNOCOOHOCTb TaKKe HMKe Yem B cpegHem no BBI. Cambil KOHKYPEHTOCNOCOOHbIM No

LEeHaM CEKTOpP CTPOUTENbHbIX YCIYr UMmeeT benapycb. B Lesom B ceKTope MHBECTULMOHHbIX TOBAPOB U yCayr
KOHKYPEHTOCNOCOBHOCTb CTPaH 3HAYUTENILHO HUMKE, YTO MOXKET OTPaHUYUTb POCT MHBECTULIMOHHOW aKTUBHOCTM.


Presenter
Presentation Notes
Одним из подходов к оценке уровня относительных цен в международной торговле является сопоставление биржевого курса национальной валюты и паритета покупательной способности (ППС). 
Максимальное укрепление курса нацвалюты (в 3,4 раза за 10 лет) наблюдалось в России - – 96% к уровню 2000 г. в 2011 г. – и при росте индекса потребительских цен в 3,55 раза за десятилетие. 
В Казахстане темпы реального укрепления тенге были гораздо меньше, чем в России – 2,38 раза за десятилетие при той же долгосрочной стабильности номинального курса национальной валюты и значительном росте инфляции – в 2,45 раза за 2001-2011 гг. При этом  инфляция в Казахстане за прошедшее десятилетие была заметно меньше, чем в России, при ориентации обоих обеих экономик на нефтяной рынок. 
В Украине реальный курс гривны вырос за десятилетие на сопоставимом с Казахстаном уровне – в 2,12 раза, однако при этом не было долгосрочной стабильности номинального курса валюты – за десять лет гривна упала на 32% в номинальном выражении, при этом инфляции выросла почти на российском уровне – в 3,1 раза.
В Белоруссии наблюдалось отсутствие значимого укрепления курса за счет сильной девальвации номинального курса при ярко выраженной инфляции. При этом с точки зрения долгосрочной конкурентоспособности  9-15-кратная инфляция (в зависимости от используемого дефлятора) за 11-тетний период  выглядит чрезмерной  с точки зрения создания условий для роста инвестиций и кредитования недирективного типа.
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MpumeyaHue: 2012 r. no gaHHbIM 33 NepBbIit KBapTal.
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B Hambonbluel cTeneHn ¢ Havyana CToNeTUs yae/bHble TPYA0Bble U3AePXKKM Bbipocan B Poccun (okono 18% cpeaHeronosoro
npupocTa), 3atem uaeT YKpauHa (16%), aanee — KasaxctaH (12%) n benopyccua (11%).

BbICTPbIN POCT BaNOTHbIX 3apNAAT U CHUXKEHUA KOHKYPEHTOCNOCOBHOCTM TPYAOEMKNX NPOU3BOACTB B YKpanHe CBA3aH C

HU3KMM 6a30BbIM YPOBHEM 3apaboTHOM NAaThI.

dononHutensHbiM GpakTopom BbICTPOro pPocTa yaenbHbIX TPYAOBbIX U3AEPHKEK OblN0 BbipaBHUBAHUE 3GHEKTUBHOCTH
NCNONb30BaHMA TPyaa B OCHOBHbIX cTpaHax CHI (B 2000 r. BbipaboTka BBl B HOMWUHa bHbIX A011apaxX Ha 3aHATOTO B YKpauHe

AnHamuka BbipaboTku BBI1 Ha 3aHATOrO K

onnarte Tpyaa, %
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UcmoyHuku: CtaTtkomuTeT CHI, OECD, pacueTsl LleHTpa pa3sutuma.

1 Poccum Bbina cylwecTBeHHO Bbilwe Yem B benapycu n KasaxcraHe).
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Presentation Notes
Одним из подходов к оценке уровня относительных цен в международной торговле является сопоставление биржевого курса национальной валюты и паритета покупательной способности (ППС). 

Для справки:
Максимальное укрепление курса нацвалюты (в 3,4 раза за 10 лет) наблюдалось в России - при относительной долгосрочной стабильности номинального курса – 96% к уровню 2000 г. в 2011 г. – и при росте индекса потребительских цен в 3,55 раза за десятилетие. В целом, в России можно ставить вопрос о смене модели поддержания ценовой конкурентоспособности экономики и о переходе от десятилетнего периода стабильности номинального курса рубля к его перманентному ослаблению в ближайшие годы. 
В Казахстане темпы реального укрепления тенге были гораздо меньше, чем в России – 2,38 раза за десятилетие при той же долгосрочной стабильности номинального курса национальной валюты и значительном росте инфляции – в 2,45 раза за 2001-2011 гг. При этом  инфляция в Казахстане за прошедшее десятилетие была заметно меньше, чем в России, при ориентации обоих обеих экономик на нефтяной рынок. 
В Украине реальный курс гривны вырос за десятилетие на сопоставимом с Казахстаном уровне – в 2,12 раза, однако при этом не было долгосрочной стабильности номинального курса валюты – за десять лет гривна упала на 32% в номинальном выражении, при этом инфляции выросла почти на российском уровне – в 3,1 раза.
В Белоруссии наблюдалось отсутствие значимого укрепления курса за счет сильной девальвации номинального курса при ярко выраженной инфляции. При этом, несмотря на поддержание низких относительных цен в текущем плане с точки зрения долгосрочной конкурентоспособности  9-15-кратная инфляция (в зависимости от используемого дефлятора) за 11-тетний период  выглядит чрезмерной  с точки зрения создания условий для роста инвестиций и кредитования недирективного типа.
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0% -

[onsa permoHanbHOro ToBapoobopora YKpauHbl

O Tosapoo6opoT (6e3 Tonnmea)
YkpauHbl co ctpaHammn TC

B ToBapoo6opoT YkpaunHbl co
cTpaHamu TC

1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010

UcmoyHuk: OOH, N'ockomcTaT YKpauHbl.

* BaunsHue cospgaHuns TamoxkeHHoro Colo3a Ha pa3BUTME PErMoHaIbHOro ToBapoobopoTa NokKa He
NpoABMIOCL B NO/HOM Mepe. B 2011 r. ona perMoHanbHOro ToBapoobopoTa B COBOKYMHOM 0bbeme
BHELLHEelM TOProB/n CTPaH-y4acTHUL, HE NpeBbIWAeT cpegHMe 3HAYeHUs 3a 5 net go BCTynneHun

cornaweHus B cuny (8 2005-2009 r.).

* PernoHanbHbIM TOBapoobopoT H6e3 yueTa TonnmBa MMeeT 60/s1ee APKO BbIPAXKEHHYIO TEHAEHLUMIO K

CHUXeHUIO.

ot e |

* [pw 3TOM nocne Kpusnca, 6osee 3aMeTHO BbIPOC TOBapoob60opoT YKpauHbl co ctpaHamu TC. XoTa u B cnyyae
c YKpaunHoli gons permoHanbHoro toBapoobopoTa co ctpaHamu TC He A@MOHCTPMPYET 3aMETHOro pocTa.




NHTerpauma Kak GaKTop POCTA (npogomkenue)

[eTanbHbl aHANU3: MHTErPauUOHHbIN 3P PeKT maKkcumaneH ana Poccum

U MMHUMaANEH ana YKpauHbl

MNepeyeHb 11 noKka3aTenemn ANA aHa/1n3a 3(I)CI)E‘KTMBHOCTM neATenbHOCTM TaMoXKeHHOro coto3a 3a ABa roga:

1)
2)
3)
4)
5)

6)
7)

8)

9)

PocT aKcnopTa KaxKgom 3 ctpaH TC apyrum napTHepam no uHterpaummn (100% cooTBeTCTBYET IKCNOPTY
BHYTpKn TC B 2009 r.).

PocT mnopTa U3 TpeTbux cTpaH, He BxogAwmx B TC (100% cooTseTtcTByeT umnopty B 2009 r.).
MpupocT gonn umnopTta cTpaH-ydacTHUL, TC U3 TpeTbux cTpaH B BBI.
MpupocT gonu Bcero nmnopTta B BBI Kaxkaow 13 ctpaH-ydyactHuu TC.

OTHOLWeEeHWe NpMPOCTa 40N UMMOPTA Kaxaon 13 ctpaH TC B mmposom BBI 1 nameHeHua gonm
MMWPOBON TOProBaM K mmposomy BBIT.

MpupocT 4onm akcnopTa U3 TpeTbux cTpaH B BBI1 cTpaHbl—y4yacTHMUbI TC.

OTHOWweHne NPUPOCTa MMNOPTA U3 TPETbUX CTPAH B CTOUMOCTHOM BbIpaXKeHUM U NPpUpPOCTa MMNOpPTA
cTpaH TC.

PocT 3a AgBa roga BHeWHETOProBoro 060poTa ¢ TPeTbMMM CTPaHAMM (CyMMa 3KCNopTa U uMnopTa 13
TpeTbux cTpaH). O6opoT BHewHel Toprosam B 2009 r. cootseTcTByeT 100%.

MpupocT 3a ABa roaa 40U BHELWHETOProBoro o6opoTa (B npoLeHTax) ¢ TPeTbMMK CTPaHaMn B MUPOBOM
BBI.

10) Poct peanbHoro BBl 3a aga roga (BBIM 2009 r. cootBetcTByeT 100%).

11) MNpwupocTt aonun BB paccmatpmBaembix CTPaH B MUPOBOM SKOHOMMUKE.



B
NHTerpaumsa Kak PaKTop POCTA (nposonsenue)

CBoaHanA Tabnnua oueHKU AMHaAMUKU OCHOBHbIX NOKa3aTtenei ctpaH TC u YKpaunbl B 2009-2011 rr.

e e

B3avMHasa ToprosAs (pocT aKkcnopTa 3a 2 roaa,

%)

MMnopT 13 TpeTbmx cTpaH (pocT 3a 2 roga, %) 198 161 114 214 167
R oo e cnanen

,ﬁl,.c:?; Bcero umnopTa B BBI (mpupocT 3a 2 roaa, 3,8 19,7 3,7 4,5 12,0
B NHTeHCMBHOCTb TOprosan* 1,35 1,06 0,90 1,45 1,24

[lona skcnopTa 13 TpeTbux cTpaH B BBI 3,7 14,8 11,4 2,7 3,2

(npupoct 3a 2 roga, n.n.)
OTcyTcTBME OTBAEYEHUA ToproBan™* 6,3 1,0 0,7 10,3 1,1

BHewHeTOprosbiii 060pOT C TPETBMMMU 183,9 168,4 177.6 185,8 162,1
cTpaHamu (pocT 3a 2 roaa, %)
n OTKpbITOCTb TOProBan *** 0,44 0,02 0,05 0,38 0,03
m AnHamuka BBl (pocT 3a 2 roga, %) 153 117 156 154 139
11 [ona BBI1 cTpaHbl B MMPOBOM SKOHOMUKE 0,63 0,00 0,06 0,58 0,03
(npupocT 3a aga roga, n.n.)

lMpumeyaHue: KNPHbIM WPUGDTOM BblAeNEHbI MAKCMMa/ibHble 3HAYEHMA ANA YETbIPEX PaCCMaTPUBAEMBbIX CTPaH.

* COOTHOLLEHWe pocTa [0/1M BCEro MMnopTa CTpaHbl B MMpoBom BBI ¢ pocTtom Aoan mupoBoii Toprosan B mmposom BBl (M3meHeHMe 3a ABa roaa, pas).
** OTHOLWeHMe NpMpocTa 3a 2 rofga MMMNopTa C TPETbUMM CTPAHaMM K MPUPOCTY MMNOPTA co cTpaHamu TC (pas).

*** [lons BHELWHeTOProsoro 06opoTa ¢ TPeTbUMMK CTPaHamu B Muposom BB (npupocT 3a 2 roaa, n.n.).

UcTouHuKM: MB®, TC, opraHbl HaLMOHabHOM CTAaTUCTUKM.
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В сводной таблице представлены результаты оценки эффективности интеграции по 11 показателям. Чем выше их значение, тем сильнее эффект от интеграционных процессов. 

Как видно из таблицы, интеграционный эффект создания Таможенного союза максимален для России - шесть из одиннадцати рассмотренных показателей эффективности интеграции принимают максимальное значение среди трех стран ТС. Вслед за Россией по числу показателей эффективности идет Беларусь - три из одиннадцати показателей интеграции принимают максимальное значение среди трех стран ТС. Для Казахстана выгоды от интеграции не столь очевидны – всего два показателя интеграции принимают максимальное значение среди трех стран ТС. 
 
Основной эффект от интеграции для Белоруссии проявился в росте экспорта, на что в значительной степени повлияла девальвация. Для России таким фактором стал рост импорта. Итоги внешней торговли Украины за последние два года лишь только по одному показатели превзошли показатели Таможенного союза в целом и всех его участников в отдельности. Причина достаточна проста – низкая база в условиях кризиса.



NHTerpauma Kak PaKTop POCTA (nposonsenue)

AlonAa KOMNaHUM C UHOCTPAHHbIM KanuTasaom B TOproene
YKpauHbi ¢ Poccueit

2009 2010
Vmmnopt DKCropT ToBapooGopot Vimnopt Okcnopt | ToBapooGopot
MairHoctpoenue (notTped) 49% - 42% 49% - 40%
MaumHoctpoetue (mpom) 17% 15% 17% 16% 22% 18%
Merauibl 8% 48% 20% 12% 54% 26%
Tosmrpadus 1 repeBoobpaboTka 58% 44% 54% 56% 47% 53%
TIpo/tyKThI TUTaHUS. 42% 70% 48% 43% 71% 49%
IIpoune nnpomMToBaphl 14% 31% 21% 18% 27% 21%
CrpoiimMaTepHalibt 8% 12% 10% 8% 13% 11%
CelbCKOe XO3SIHCTBO 8% 81% 44% 13% 70% 35%
TeKCTHITh, OJIekK A 20% 36% 25% 18% 40% 25%
TOK 42% 28% 29% 32% 67% 64%
Xum.npoM-Tb (otped) 45% 54% 52% 39% 59% 53%
XUM.IIPOM-Tb (TIPOM.) 20% 28% 25% 19% 27% 24%
Bcero 24% 31% 28% 23% 57% 43%
Bceero (6e3 TOK) 23% 34% 27% 22% 36% 27%

npOLLECCbI peFMOHaIIbHOﬁ MHTErpauLnm ABNAKOTCA YaCTbio Npoueccos
rno6anm3au,14m. MNonoxntenbHasa AMHamMuKa MHTErpaLmn Kak BEKTOpPa
BCTpaMBaHMﬂBiwempyHapoAHoepaaaeneHmeprAa,3aernneHme3aPoccmeﬁ
LEHTPa pa3BnTmUA 6u3Heca Ha NOCTCOBETCKOM NPOCTPaHCTBE NHOCTPAHHDbIX
KOMMNaHMUN MOXET ABNATbCA O4HUM U3 yCnexos UHTENTPaUMNOHHOIO ABUNXKEHUA.

ﬂ,OﬂFI KOMMaHUM C MHOCTPaHHbIM KannTasioM, 3apermctpnupoBaHHbIX B Poccuu, B

Toprosne Poccuu u YKpaunHbl coctasnnet 43%. B uenom 6e3 yyeta TIK Bknag
rnob6anmnsaunmn B TOProB/ato He BbICOKWUI - 1019 KOMNAHMUMA C MHOCTPAHHbIM
KanuTasom B TOProsae COCTaBAAET MeHee TpeTn ToBapooboporTa.

B oTAeNbHbIX CEKTOPAx MHOCTPAHHbIE KOMMNAHWUM UTPAIOT CYLLECTBEHHO
6onbLwyto ponb: B TIK (64%), xumnn noTpebuTenbckoro HasHavyeHua (53%),
nonurpadun n aepesoobpabotke (53%), npoayKTax nuTaHma (49%).

Mpn 3TOM MHOCTPaHHbIE KOMMNAHUKU He NPEeNnATCTBYOT NEPCNEKTUBAM
$MHAHCOBOM MHTErPaLMN — OHM HE MeHee aKTUBHO UCMNOb3YIoT pybab B
TOProBbIX KOHTpaKTax (6e3 TIK) no cpaBHEHUIO C KOMMAHUAMMU-PE3UAEHTAMMU.
Mcnonb3oBaHMe MHOCTPAHHOM BaNtOTbl (M NpeXKae BCero A0n13apa) XapakTepHo
ANA KOHTPAKTOB No ToBapam TIK.

KoHTpaKTHble BantoTbl B TOprosae
YKpauHbI ¢ Poccueit

ToBapoobopoT
BCero

Mpouve

EBpo 1%

4%

Py6nb
28%

Honnap
67%

ToBapooboporT (6e3 TIK),
POCCUINCKME KOMNAHUN

Mpoune
1%
Espo
4%
Oonnap
42%

Py6nb
53%

ToBapoobopoT
6e3 T3K

Mpouve
Espo 1%
7%

Donnap
43%

Py6nb
49%

TosapoobopoT (6e3 TIK),
MHOCTPaHHble KOMMNaHUK

EBpo
15%

Lonnap
44%

Py6nb
41%



NHTerpaumna Kak PaKTop POCTA (nposomsenue)

AvHamuKa peanbHbIX KypcoB K pybnto BanAaHune nsmeHeHUA Kypca Ha permoHazibHy0 TOprosato
(1998-2011r.)

150
MIIC (momn.)  Kype k gomn.  TTIC (py6.)  Kypce k pyo.
140 oommmmemeee —+—Benapyce T T PernonanpHas Toprosist CHI'-4
130 e ~OHEBAXCTAH e e R2 0.72 0.53 0.43 0.58
—— Y¥kpauHa
20 oo mmmm e Koa¢pduiment t-craTucTika 13.11 9.94 8.82 10.57
190 oo S LT PernonanpHas Toprosist CHI'-4 (tpenn)
R2 0.79 0.57 0.45 0.67
100 3 - o e D O R e N
Kosbdurmenr t-cratuctuka 16.9 11.7 10.2 13.3
L R A N Pernonanphas Toprosist CHI'-4 6e3 TOK
B Jrmrmmmmm e R R2 0.7 0.39 0.32 0.56
P
Koa¢dunuenr t-cratucruka 11.7 7.8 7.37 9.43
?D T T T T T T T T T T T T T T T
r-Q-_ 5 5 S S S % % g g g g E E E g PernonansHas Toprosist CHI'-4 6e3 TOK (tpenn)
ccocooboboadanasc [ 0 0 o om
s 583 c 838335 838335 83 35 &8 5 Koo hHIHeHT t-craTicTia 19.6 10.4 8.8 125
UcmoyHuk: CTaTKOMUTETLI, pacyeTsbl LleHTpa pa3sutuma. UcmoyHuk: pacyeTbl LleHTpa pa3sutuma.

* YKpauHa u benapycb NocTeNeHHO AeBaNbBUPYIOT HALMOHA/IbHYIO BaNtOTy K pybato. KazaxcTaH npuaeprkmMBaeTcs napuTeTa K
POCCMMCKOM BantoTe.

¢ [lpu 3TOM CTpaHbl HEPAaBHOMEPHO PEArnpylT Ha U3MEHEHWE KYPCOBbIX MPOMOPLMIA U NPU HAIMYMKU BO3MOMKHOCTEN CTPEMATCSA
COEPKMBATb AEeBabBaLLMIO HALUMOHAIbHOW BantoTbl K pybato nocne peskux gesanbBaunin pybns Kk gonnapy.

* Hanbonee 3HaYMMbIM ANA AMHAMUKWN PETMOHAIbHOM TOPrOBM ABNSETCA PeanbHbli KYPC K A0NNAPY, YYUTbIBAIOLWMIA AUHAMUKY
Kypca HauMOHaNbHOM BatOTbI, A TakKe MHOAALMM NO WKMpoKomy Kpyry cTpaH (MMC). HomuHanbHbIM Kypc pybns 6onee sHaumum
ANA PETMOHANbHOM TOProBAM, YeM peanbHbIl Kypc. Mpu 3Tom B ycnoBuax aedpuunta ToproBoro 6anaHca 60nbLIMHCTBA CTPAH B
Toprosne c Poccuelt pocT permoHanbHOM TOProBav NPOUCXOANUT NPEUMYLLLECTBEHHO B YC/I0BUAX AE€Ba/IbBALMM HALMOHANbHbIX
BANIOT K py6/to (yaelweBneHNs X NPOAYKLMM HA POCCUICKOM PbIHKE).

e 3HauuTenbHOE BAMAHME A0/1apa Ha TOProB/k CBA3aHa C BbICOKOM 3Ha4MMOCTbio Toproeau TIK ¢ Poccueit B permoHaibHOM
ToBapoobopoTe M NnoTpebHocTel y cTpaH-uMmnopTepos (benapycu n YkpauHbl) B BantoTe 418 PacyeToB 3a 3TW TOBapbI.



NHTerpauma Kak PaKTop POCTA (nposonsenue)

CeKTopa, B KOTOPbIX 3a/10}K€H BbICOKUI NOTEHUMaN pocTa U
AnsepcudurKaumm sKcnopTa, — ce/ibCKoe X03aMUCTBO, aBUaCTpoOeHue,
CYAOCTPOEHUE U TPAHCMOPTHOE MALUMHOCTPOEHUE

2008 2009 2010
Honsa YkpaunHbl Ha pbiHke PO
NPOAYKTbI MUTaHWUS U C.X. MPOAYKUUNS 0.6% 0.7% 0.8%
MaLLNHOCTPOEHME 1.5% 1.9% 2.0%
Hons YkpavHel B umnopte P®
NPOAYKTbI MMTaHUS U C.X. NPOAYKLUUSA 57% 5.0% 6.7%
MaLlMHOCTPOEHne 4.7% 8.7% 10.4%
[ons YkpanHbl B MMPOBOM 3KcropTe 6e3 PO
NPOAYKTbI MUTaHUA U C.X. NPOAYKLUUSA 1.1% 1.5% 1.6%
3epHo 2.5% 4.8% 6.4%
MaLLNHOCTPOEHME 0.1% 0.1% 0.1%

Pa3BuTnE B 3TUX CEKTOPAX UMEET CYLLECTBEHHbIN BHYTPEHHUI NOTEHLMAN HA BHELWWHEM N PETMOHA/IbHOM PbIHKE
(npexkge Bcero B Poccum). [lona ceKTopoB Ha BHYTPEHHEM pbiHKe POCCUM NOKa OCTAaeTCA HU3KOM, XOTA U
3aHMMaAET CYLLECTBEHHbIE NO3ULIUN B POCCUMCKOM MMMOPTE.

OCHOBOW COTPYAHMYECTBA ABNAETCA HAMYME OMNbITA B BbIMYCKE M 3KCNOPTE NPOAYKLMN N BO3MOXKHOCTEN ANA
yBEeNNYEHUA AONN Ha MUPOBOM PbIHKE.

Pa3BnTUIO ONTMMANIbHOIO Pa3MeLLLEHMA PECYPCOB U PAa3BUTUA PEFMOHANIbHOW Cneunanmsaumm AoNXKHbI
cnocobcTBOBaTb HALMOHANbHbIE MPOrPaMMbl PAa3BUTUA NEPCNEKTUBHbBIX CEKTOPOB NPOMbILINEHHOCTU. B
YACTHOCTU, B Nporpamme YKpanHbl yNOMUHAETCA HauNpPoeKT «3epHOo YKpauHbl». Y KasaxctaHa ectb [porpamma
PA3BUTUA arpoONPOMbILLIEHHOrO KOMMNAEKCA, a TakXKe Mporpammbl NO Pa3BUTMIO MalLMHOCTpoeHuA. Y benapycu
— HaumoHanbHaa nporpamma pa3BuUTUA 3KCNOPTa, focyaapcTBEHHAA NporpaMmma yCTOMYMBOTO pPa3BUTUA cena.
UHTEerpaums mMoxeT No3BO/INTb CYLLECTBEHHO CHU3UTb U3AEPHKKM, UCNOJIb3YA NPENMYLLECTBA HU3KOM ONAaThI
Tpyaa B benapycu n YkpanHe u Haamume noteHunana npmsaevyeHmna GnMHaHCOBbIX pecypcoB n3 Poccumn u
KasaxcTaHa.



.

NHTerpauma Kak PaKTop POCTA (nposomsenue)

OaHMM 13 Hanbonee BepOATHbIX a/IbTEPHATUBHbDIX CLLeHapUeB UHTEerpaLuumn ABnseTca
pacwnpeHune NHTerpauumn oTaenbHbIX cCTPaH (B YacTHocTh, YKpauHbl) ¢ EC

AnHamuka BB, % BB no NMNC Ha aywy HaceneHusn (cpegHee gns EC-15=100)

15 100% 100%

90% -7 90%

80% r 80%
70% r 70%
60% r 60%
50% r 50%
40% r 40%

30% r 30%

200 oo rrem e e e - 20%
QO -e v e re e e rmrr e e e - 10%
20 o +—r—r—-F————+"""" 0%
258338858888 88388588¢8+4 PYRNTONNeTEOreoSHNASARERANNARINRNARS
D OO O 0O O O O O 0O O O O O O O O O O O O O O
D e B B B B T I B & VA o A o VA o N A o N A o e o N A o A S VA o VI oV eV
=/v=J1nuTBa —O—OcToHuA —o—[peuys —e—[MopTyranmmsa
—{—EC-15 =/r=EC-10 —0—lNoTeHumansHble EC —e—CHI —e—Vcnatmss —O—Tlorblwa  =r=Yexus ——laTBus

lMpumeyaHue: ocHoBHble cTpaHbl (EC-15), BHOBb NpucoeanHusLimneca 8 2004 r. (EC-10).
UcmoyHuk: WEO IMF, OOH.

e dakTnyecknin poct BBIM npeBbicnan oxuaaembli 4ONOAHUTENbHbIW pocT BBIM (1-2% Bmecto 0,5-0,7%). PakTMyeckme TeMnbl pocTa
BBIM EC-10 npeBbiwanu Temnbl pocta BBIM EC-15 8 2004—-2008 r. Ha 3 n.n. XoTa 3TOT NpupocT Habatogancs Ha poHe bonee HbICTPOro
pocTta BBl B aopyrnx cTpaHax (B T.4. noTeHUManbHbIX YneHoB n CHI) B nepuog nocne npucoeanHeHma EC-10.

*  [uHamuKa cbnmkeHma yposHen BB no MMNC Ha aywy HaceneHnsa He 4eEMOHCTPUPYET OAHO3HAYHO NOJIOXKUTEIbHBIX PE3YyNbTaTOoB.
KoHBepreHLMsa N0 STOMy NOKa3aTento ¢ OCHOBHbIMM cTpaHamu EC-15 Habatoganachk y NMopTtyranuu, Monbn, Yexmmn B nepsble roabl
nocne sctynnenua B EC. Y Mpeunn, HaobopoT, Habaoganocb ysennyeHme paspbiBa, KOTOPOE HUBENIMPOBANOCH NNLWb Yepes
ABaguatb neT nocne scrynaeHuna B EC. OTHocuTenbHo cTpaH bantum, Kotopble sctynmauv B EC 8 2004 r. cuTyauma sbirnagnt
npotmMsopeunso. C 04HOM CTOPOHbI, CONMKEHNE B YPOBHE KU3HU cO cTpaHamu EC-15 nponcxoamt goctatouHo bbictpo. C gpyrom

CTOPOHbLI, TEHAEHUNA HA SKOHOMUKNYECKOE cbnuneHune d)OpMMpyeTCﬂ 3a404ro oo Od)VILI,VIaJ'IbHOFO BCTYNNEHNA B YNEHDLI. 15
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NHTerpauma Kak PaKTop POCTA (nposomsenue)

Mputok NMAUN, % BBIN BrogkeTHble TpaHcPepTbl, % BBI
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lMpumeyaHue: ocHoBHble cTpaHbl (EC-15), BHOBb NpucoeanHusimneca 8 2004 r. (EC-10).
UcmouHuku: WEO IMF, OOH, Pelitep.

* OCHOBHbI€ KaHanbl CTUMYZIMPOBAHMA POCTA SIKOHOMMK B Npouecce MHTerpaumm — puHaHcoBble. YacTHble
MHOCTPaHHblE MHBECTULMWN NOCNE NpUcoemuHeHns bblin B cpeaHeM NpMMepPHO Ha 2 n.n. BBl Bbiwe B
cTpaHax EC-10, yem B cTpaHax EC-15 nocne 2004 r. (npotms 0,5 n.n. go 2004 r.).

* [1oNONHUTENbHO CTPaHbl NOAYYUAN NPUMeEPHO 1-2% btoaKeTHbIX TPaHCHEepPTOB.

* [pobnembl pocTa 3KOHOMMK B NpoLecce MHTerpaummn onpegenatotcs 3¢PeKTUBHOCTbIO MCMOb30BaHMA
MHBECTMUMIN anAa obecnevyeHni yCToM4MBOCTU SKOHOMUKN. IPPEKTUBHOM TpaHCPOpMALUM MHBECTULUIA B
3KOHOMMYECKUI pocT B cTpaHax EC-10 mewanun npobnembl pbiHKa TpyAa (IKOHOMUYECKM aKTUBHOE
HaceneHne CHM3WIOCh B pe3yibTaTe MUrpaunii Ao gpaktmyeckoro npucoeanHeHms K EC), a Takxke bonee

aI'F)ECCMBHbIlZ POCT MMNOPTa NO CPaBHEHUIO C SKCMOPTOM.
16



[lpeanocCblIKM ANA NPOrHo3a

CbipbeBble PbIHKMU

3aBUCMMOCTb cnpoca Ha HedTb OT IKOHOMUUYECKOro pPocTa

y=2.5053x-7.4372,
R=0.8
1970-1989rr. o *

‘e 4 °
L

iN
=]

e 5]

a

IS

5 ‘/r [ ] y =0.5401x-0.3894
o 5 = ‘ & R2=0.3
o
5 Y a 1990-2010
. 0 - - : ‘
2 L 1 4 6 7 8

BB, %

UcmoyHuku: BP, pacyeTbl LleHTpa pa3suTus.

B pe3ynbrate agantaymm MMPOBOIM SKOHOMMKM K HEDTAHBIM LLOKAM 33 NOCAe[HMe NOYTK ABaALaTb neT KoadduumeHT
3N1aCTUYHOCTM CNpoca Ha HedTb OT SIKOHOMMUYECKOro POCTa B IMHEMHOM 3aBUCMMOCTU cHM3uaca oo 0,5 (c 2,5 8 1970-1989 rr.).

C 1999 r. Temnbl pocTa A06bI4M POCCUICKOM HEPTU HEYKNOHHO pocaun 1 B 2000-2003 rr. coctaBmam 6-11%. Ho yxke B 2004 .
NPOABUINCL NEePBbIe NPU3HAKU TOPMOMKEHUA POCTa, KOTOPbIN CXKaCcA, B KOHEYHOM CUYETE, MPAKTUYECKM A0 HYASA MO UTOraM
npownoro roga. B pesynbtate gonsa Hedptenobblun B Poccnm B HacToswee Bpema coctaBnsetr meHee 13% nponssoactsa HepTu
B MMpe NpoTne noytn 19% veTsepTb BEKA Ha3aa.

CTanVI 3amMmenneHna sKOHOMMNUYECKOro poCta B MMpPE TOPMO3AT MHBECTULUUN B pPa3BUTUE Hed)Teﬂ,OGbl‘-IM, 4YTO HE NO3BONAET
UueHamM 3Ha4YnTeNIbHO CHU3UTLCA.

KpaTkocpouHble 6anaHcupyowme dpaktopbl: M36bITOYHbIE 3anackl (4ONONHUTENbHOE NPeaoXKeHNE) U HeCTabUNbHOCTb Ha
apabckom BocToKe (aedmunt npeanoxeHmsa). O4HOBPEMEHHO YBENMYNBAETCA NOTEHLMAN NPEANOKEHUA TONIMBHbBIX TOBApPOB

B cpeAHecpoyHoM nepcnekTmae. COrnacHo KOHCePBATUBHLIM NPOrHo3am akcnepToB MB®, Mpak cmoxkeT yBennunTb A00bivy
HedTn K 2017 roay Ao 5 maH. 6bappeneit, a N0 ONTUMUCTUYECKUM — A0 12,2 M/IH. B A€Hb. 17
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Presentation Notes
* В последнее десятилетие рост мировой экономики на 1% приводил к увеличению спроса на нефть всего на 0,5-0,7% против почти 2% в 80-е годы.

** 
Демографический прогноз показывает, что потенциальная социальная нагрузка растет с ускоряющимся темпом вплоть до 2025 г.  Это может существенно влиять на рост социальных расходов бюджета и повышение социальной нагрузки на экономически активное население (при постоянной чистой миграции населения). Единственным исключением может стать Казахстан.

Долгосрочный прогноз России – стабилизация среднегодовых темпов роста на текущих уровнях 3-4% в год, норма инвестиций в основной капитал до 2020 года вряд ли превысит 25% ВВП, девальвация рубля до уровня 41 руб./БВК к 2020 году, в среднесрочной перспективе инфляция будет выше 6% (девальвация и индексация тарифов) и снизится ниже 6% лишь в конце прогнозного периода, выравнивание темпов роста стран большой четверки будет сдерживать приток мигрантов в страну.

Внутренние предпосылки для Украины – в прогноз закладываются утвержденные поправки в налоговом законодательстве в части изменения ставок НДС, налога на прибыль и формирования пенсионных отчислений, а также фиксация максимальной величины дефицита бюджета в размере 1% ВВП и его сокращение до 0% в 2016 г. сохранение низкой эффективности использования кредитных ресурсов, сохранение высокой склонности к импортированию конечной продукции, девальвация гривны в 2013-2014 гг.

Казахстан - динамика уровня добычи нефти (зависит от сроков освоения Кашагана) – предполагается увеличение добычи нефти до 95 млн. тонн против 74 тонн в 2012 году, максимальный объем дефицита бюджета (до нефтегазового трансферта) в размере 2% ВВП и максимальные объемы нефтегазового трансферта в размере 1,2 трлн. тенге в год, что позволит нарастить объемы нефтяного фонда с текущих 26% до более 50% ВВП к 2020 году.

Беларусь - сохранение дефицита бюджета на уровне 0,5-1% ВВП, ограничение темпов роста индексаций з/пл бюдженикам и социальных трансфертов, объемы рефинансирования банковской системы (в пределах 2% ВВП). 


[ PEANOCbLIZIKKU OANA NPOITrHO3Aa (npogomxenue)
3amMenrnieHue TeMrnoB pocTa

AvHamuKa peanbHoro BBI1 B CLUA, EBpo30He, OuHamuka BB Kutas

BenunkobputaHum
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lpumeuaHue: icxogHana ToUKa peanbHoro BBl no nnKy cOoTBETCTBEHHO —
1997 r. pna AnoHmn n 2007 r. gna CLLUA 1 EBPO30OHbI.
UcmouHuK: PeliTep.

Yicmo4Huk: PenTtep.

* B AONTOCPOYHOM N1IaHE 3amesieHne pocCta CBA3aHO C AEMOFpad)W-IECKMMM d)aKTOpaMMI CHUNXXeHne asKOHOMUNYEeCKHU
dKTUMBHOIO HaceneHnA B CBA3U CO CTapeHNEM, a TaKKe 3ameaNIeEHNE NPUTOKA MUTPAHTOB U3 Pa3BUBAKOLWMNXCA CTPaH, TaKXKe
CTaNIKnBakoLWMnXeca C npo6neM0171 AEd)MLI,MTa Ha PblIHKEe TpyAa. MNoxorkan CnTyaumA 6blna XapaKTepHa B nocheagHune gsaauaTb
net gna AnoHun, nosTomy Takom CLI,eHale;i BO3MOHOM ANHAMWUKN Pa3BUTbLIX CTPaH NONY4YNU Ha3BaHUE KANOHCKOIo».

* Bknag pemorpaduyeckoro pakTopa HesHauuTeNbHbIM (B Npeaenax 0.5—1 n.n.), HO NPU ManbIX N CHUMKAKOLMXCA TEMNAX
pocTa agemorpaduma u NPUTOK MUTPAHTOB UIPAET 3HAYMMYIO POb.

e JlonoAHUTeNbHbIM d)aKTOpOM ABNAETCA BO3MOXHOE CHUNXEHNE Temnos pocCTa BBI Kutas, KOTOprﬁ ABNANCA NOKOMOTUBOM
POCTa MMpOBOﬁ 9KOHOMWKN B I'IOCTKpVI3MCHbIl;i nepwuog.
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CHuXeHue pblyara — genesepesr_uHr

JdonroBas Harpy3Ka B CLLUA, % BBI
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lpumeyaHue: UBETOM OTMeYeHbl Kpn3ncol B CLLIA.
UcmouHuk: PeiiTep.
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[—e— KpeauTbl yacTHOMY CekTopy (niesasi WKkara)
—=—| KpeguThl YacTHOMY cextopy (1974=2008)
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lpumeyaHue: UBETOM OTMeYeHbl Kpn3ncol B CLLIA.
UcmouHukK: PeiiTep.

e CHUMXeHMe pblyara no «AMNOHCKOMY CLLeHapuio» ABAAETCA NECCUMMUCTUYECKUM CLEHapUeM A1 MUPOBON SKOHOMMKM. ITOT CLLEHapuit
npeanonaraert NpoAo /IXeHMe pocTa A0AroBoM HarpysKn Ha BIoKeT Npu CHUKEHWUM ee B YaCTHOM CeKTope. B pesyabTaTte 3TOro coxpaHsercs

HW3KasA MHONALMA 1 Najatolme LeHbl Ha GUHAHCOBbIE aKTUBbI (HEABUMKMMOCTb, akumn). LleHbl Ha TONIMBO NPU 3TOM 3HAYMTENbHO HE NajatoT,

T.K. COXpaHAeTCA NMOCTOSIHHbIN cnpoc.

[lpeanocCbINKKW ANA MPOTrHO3a (npogonerie)
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¢ YMepeHHO ONTUMUCTUYHBIM ABAsETCA cueHapuii 1975-1980 rr.: CHUMKEHMWE pblyara B rocy4apCcTBEHHOM CEKTOPE He COMPOBOXKAAETCA NageHMEM
[ONTOBOW HarpysKky B YaCTHOM CEKTOPE; CMPOC Ha roCy4apcTBEHHbIN 40T BOCCTaHABAMBAETCA B NpoLLecce MeaIeHHOro U yNpaBasemoro
NOBbILEHMA CTABOK; NOC/E HEKOTOPOro NepMoAa YKPENIeHUn foNapa BOCCTaHaBAMBAETCA €ro AeBaibBaLms.

e OTANYNTENBbHOM OCOBEHHOCTBIO TEKYLLLEFO NPOLECCA CHUXKEHMA Pblyara ABAAETCA HU3KAA MHONALMUA U PEKOPAHO HU3KME CTaBKU. B cayyae, ecnn
3amepn/ieHne 3KOHOMMK ByaeT NponucXoauTh MO eCTeCTBEHHbIM NPUYMHaAM (gemorpadum), HU3Kaa UHPAALUMSA MOMKET COXPaHUTLCA. B aTux

YC0BUAX HE CTOJ/IbKO YPOBEHb MHOAALMMN ABAAETCA XapaKTePHbIM GaKTOPOM AaHHOIO CLLEeHApWA, CKO/IbKO OTPMULLATE IbHbIN YPOBEHb PeanbHoM

CTaBKWM U3-3a ee pe3Knx KoJsiebaHu B nepunoa Kpnsnca n NOCNeKpmU3nCHOro BOCCTaHOB/1EHNA SKOHOMUKWN.



[lpeaAnoCbINKN ANA NPOTrHO3a (npogomkeHue)

OnHaMukKka YncneHHOCTU HaceneHus

MporHo3 o6uiei YNCNEHHOCTU HaceNneHua MporHo3 o6uwei YNCNEHHOCTU HaceNneHua
YKpauHbl, yen. benopyccuu n KasaxcraHa, uen.
47,000,000 25,000,000
46,000,000
45,000,000 |
44,000,000 | AL
43,000,000 m 2011 2011
42,000,000 | B 15,000,000 o 2015
41,000,000 |
40,000,000 | 12020 10,000,000 = 2020
39,000,000
32,000,000 | ™ 2025 m 2025
37,000,000 = 2030 2,000,000 1 = 2030
36,000,000
YKpauHa - UHepumoHHbIA YKpawHa - BolCOKMIA 0
BapuaHT BapuaHT benopyccua KasaxcraH

NcmoYHUK: rOCV,CI,apCTBEHHaFI cny>+(63 CTaTUCTUKHU praMHbI, pacyeTbl UcmoyHuKu: HaLI,MOHaﬂbeIﬁ CTaTUCTUYECKUIA KOMUTET Pecny6nm(v1
LleHTpa pa3sutuma. Benapycb 1 AreHTcTBO Pecnyb6imKkn KasaxcTaH no cTaTUCTUKe, pacyeTsl

LleHTpa pa3sutuma.

B praMHe n benopyccun oxugaeTca CHUXKeHne O6IJ.I,€VI YMCNEeHHOCTU HaceneHuna. POCT YMCNeHHOCTH B
,CI,O/'II'OCpO‘-IHOVI nepcnexkTnBe BO3MOXKEH TO/IbKO B KasaxcTaHe.

* B Bbenopyccun 1 YKkparHe OXKMAAETCA crnaj, YNCIEHHOCTM Tpya0cnocobHoro HaceneHuns Ha 20% npu ntobom
BapuaHTe NPorHosa, a B KasaxcraHe, HanpoTue, pocT Ha 9%.

* Bo BCex CTpaHax OXKMOaeTca POCT YNCIA MYMKUYMH U KEeHLMH NeHCUMOHHOro Bo3pacTa.

* PocT HeTpyaocnocobHOro HaceneHnsa NPEBbLICUT POCT IKOHOMMUYECKU aKTUBHOTO HAaCeNeHUs, U yBeINYUT
Harpysky Ha pabotatowmx nogen. B nepmog ¢ 2011 no 2025 rr. oxkngaerca yBeanyeHne HeTpyaocnocobHoro

HaceneHua K TpyaocnocobHomy Bo Bcex cTpaHax go 0,94-1,00. -



[lpeanoCbINKU ANA NPOTrHO3a (npogonketue)

BaxHeNwum ¢pakTopomM JONrOCPOYHOro 3IKOHOMUYECKOro pocTa siBnsieTcs
YPOBeHb afeKBaTHOCTU HAKOMMeHUs Kanutana B 3KOHOMUKe

Aona Banosoro HakonseHua B BB u
cpegHerogoBoi npupoct BBI Ha gywy HaceneHuA

8% — (BepTuKanbHaa wkana), 1995-2009 rr.

[Jona nHBecTMUMIA B OCHOBHOM KanuTtan, % BBIN

={J—KasaxcTaH 7
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Mpumeyarue: no 2000 r. gaHHble MB®, 3aTem — HaLMOHabHble CTaTUCTUYECKME McmouHuk: IMD, pacyeTbl LieHTpa passutus.

opraHbl; cpegHeB3BeLWweHHasa 408 — N0 4aHHbIM UHBECTULMIA B OCHOBHOM
kanutan OOH, Beca — aona BBIM no MNMC ctpaH B8 mmuposom BBIM no MMC.
UcmoyHuk: MB®, OOH, HaumoHanbHble CTaTUCTUYECKU OpraHbl, LLeHTp pa3suTtus.

b B Poccumn, KasaxctaHe um praMHe 4014 Ba/Z10BOro HakonjaeHmAa oueHnBaeTca ymepeHHO 3aHMXKEHHOoMU
OTHOCUTENIbHO CpeaHero yposHA ANA Pa3BMBAOWNXCA CTPaAH.

. B Benopyccnn MoXKHO roBoOpuUTb 06 M36bLITOYHON HOPME HAaKOMNEHUA OTHOCUMTENbHO BBl KaK B CpaBHEHUM
C APYTMMM OCHOBHbIMM cTpaHamm CHI, Tak 1 B cpaBHEHUM C APYTMMM PA3BMBAIOLWMMMUCA CTPAHAMMU.

21



J1oNroCpOYHbIN NPOrHo3

Pecnybnuka benapycb

2011 . 2012 . 2013-2016 rr.  2017-2020 rr.
BBI, mapa. aonn. 59,3 55,8 76,7 85,0
BBM, % 53 2,8 3,0 3,8
MuBectuummn, % 3,0 2,8 4,0 4,7
TosapoobopoT, % 9,0 11,6 3,0 3,7
DKCMopT, MAp4,. AONA. 41,4 57,6 69,9 76,3
UmnopT, mapAa. gonn. 45,1 52,0 67,9 73,4
UHdnaums, % 108,7 28,2 9,1 6,2
Kypc, 6.py6./gonn. 8470 8500 8913 8950
Kypc, 6.py6./p.pyb. 157,4 259,1 262,9 261,5
M2X, % 121,2 23,7 11,9 10,2
Joxoabl 6roaxketa, %BBI1 42,0 40,5 39,6 39,5

Poct BBl KpaliHe 4yBCTBUTENEH K AMHAMMWKE KOHEYHOIO CMPOCa OCHOBHbIX TOProBbIX MAPTHEPOB —
Esponbl n Poccuu.

Ype3Bbl4alMHO BbICOKOW OCTAETCA 31aCTUYHOCTb NPMPOCTA SKCNOPTa N0 ANHAMMKE CNPOCa B PA3BUTbLIX
CTpaHax.

MpyY HEBBLICOKMX TEMMbI POCTa COBOKYMHOrO cnpoca B EBponenckmx ctpaHax Temnbl pocta BBl cTpaHbl
BpAL nun npesblcAT 3,5%.

BoccTaHOBNEHWE AOKPU3UCHBIX TEMNOB pocTa B EBpone (1,5% u Bbiwe), N0O3BOANT YBENIMYUTL TEMIbI
poCTa SKOHOMUKMK benapycu 0o 6-7% exxerogHo.
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|ﬂ,(')fl rOCPOYHDI Mn POIMHO3 (npogmon:keHue)

Pecnybnuka benapycob

AnHamuKa BBI1 1 ero KOMNOHEHT

= BB[1 Benapyco

Temnbl pocTa MUPOBO# TOProB/Iy

OcCHOBHble orpaHuumnsatoLme paKkTopbl:

a) Hebonbloi pasmep cTpaHbl OrpaHMYMBaeT
MCNoNb30BaHWE BHYTPEHHErO CNpoca HaceneHua Kak
AparBepa pocTa;

6) CtapeHune HaceneHua ocTaBAAEeT AOCTATOYHO
Y3KOe OKHO BO3MOHOCTEM A1 MoAepPHU3aLMN;

B) POCT KOHKYPEHLMNU C KUTANCKMMM
NPOU3BOAUTENAMMU;

r) BbICOKasa 3aBUCMMOCTb OT NPUBAEYEHUSA BHELLHMUX
pecypcos;

,CI,) BbICOKaA Ha/10roeand Harpy3ska u poJib rocygapcrsea
B SKOHOMMUKeE.

Heobxopumble peleHus:

a) Heobxoamm NoOMCK HOBbIX PbIHKOB, pa3paboTka
TOYEYHbIX rOCYAaPCTBEHHbIX MPOrpPaMm PasBUTUS
HOBbIX CEKTOPOB U TexHonoruni (MUcnanams,
PuHnanansa);

6) O6neryeHue AocTyna MHOCTPAHHbLIM MHBECTOPAM.
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Iﬂ,(')fl rOCPOYHDbI Mn POTHO3 (npogonkerue)

Pecnybnunka KasaxcraH

2011r. 2012 . 2013-2016 rr. 2017-2020rr.
BBI, mapg. gonn. 186,4 200,9 232,4 253,2
BB, % 5,6 3,8 51 4,8
MuBectuumun, % 4,7 6,9 10,2 8,9
TosapoobopoT, % 11,7 6,2 4,5 4,7
SKcnopT, MAp4,. JON. 88,5 101,5 101,3 106,1
MmnopT, mapa. gonn. 41,2 57,8 69,8 76,0
NHdnaunsa, % 7,4 6,5 7,0 7,2
Kypc, TeHre/aonn. 146,6 149,1 153 154
Kypc, TeHre/p.py6. 4,8 4,5 4,6 4,6
M2X, % 15,0 14,5 13,6 14,2
Joxoabl btoaxkeTa, %BBIM 19,6 19,6 19,4 19,1

PocT BBl BO MHOrom 6yaeT onpeaenstbCs AMHAMMKOW pocTa HedpTeaobbIun.
Mpamown appeKT oT pocTta HePpTeaobbIuM ByaeT TONbKO B KPAaTKOCPOYHOM Nepuoae.
BbicoKada gonAa HePpTAHKM CHU3UT 3PEKT OT pocTa APYrMx CEKTOPOB.
CpeaHerogoBbie TeMMbl pocTa He npeBsbicaT 3,2% BBIM (6e3 2016 r. — Kawaran).

CrarHaums HedTAHbIX LeH — CHUKeHue npoduuymTta CTO — aBneHue Ha Kypc — peskoe
3amegieHne TeMNOB POCTa AOXOA0B HACENEHUA U MHBECTULMOHHBIX PECYPCOB.



|ﬂ,(')fl rOCPOYHDI Mn POIMHO3 (npogmon:keHue)

KasaxctaH

AvHamuka BBI1 1 ero KOMNOHeHT OCHOBHbIle orpaHuymsatoume pakrTopbl:

a) Hu3Kkne temnbl pocTta gobblun 1 aKcnopTa
HedTH, a TaKKe HU3KM TEMMbl POCTA LLEH Ha
HedTb;

6) Hnskaa gmusepcndmKauma SKOHOMUKK B
CTPYKType npomnssoactea BBI1, goxonos
6roarKkeTa, ToproBom H6anaHce;

B) CoxpaHeHWe CywecTBEHHOM 40U
npoussoacTea BBM cektopom a/x (bonee
23% 6e3 yyeTa akcnopTa HedTH) Ha
NPOTAXEHUM NOCNeaHUX 7 neT;

r) 4O NONOBUHbI PAaCXOA0B HaceNeHUs
MOKET OCYLLLECTBNATLCA B HAaTYpPa/IbHOM
AS dopme.

MNMepcneKTusBbl:

a) KasaxcTaH CoXpaHAeT €CTECTBEHHbIN NPUPOCT HaceneHnA, BO3pPaCTHAA CTPYKTYpa HacCceneHunA
NMNO3BOJIAET HApaALWLMBATb COLUMA/IbHbIE obsa3aTenbcrsa.

6) MonoXKMUTENbHbIM NPUPOCT HaceNeHMA No3BoAeT nsbexaTtb gedpuumTa TPYAO0BbIX PECYPCOB.

B) Pa3BuTME CeNbCKOro X03AMCTBA, TPAHCNOPTA U OTPACAM TEIEKOMMYHUKALUIA, OTpacne,
obcnyKuearwwmx AobbiBaOWMN CEKTOP.

r) YsenmyeHune HecbipbeBOro sKCnopTa — yCayr, NPoayKunmn c/x.
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,D,Ofl rOCPOYHDbI Mn POTHO3 (npogonkerue)

YKpauHa
2011 r. 2012 r. 2013-2016 rr. 2017-2020rr.
BBI, mnpa. gonn. 165,2 195,0 235,1 254,7
BBM, % 5,2 0,8 3,7 2,8
MuBectuummn, % 21,9 -12,3 7,0 5,0
ToBapoobopoT, % 13,7 10,3 2,5 1,5
SKcnopT, MAp4,. JON. 88,9 91,9 112,4 123,0
UmnopT, mapa. gonn. 97,8 100,7 116,8 123,9
NHdnaumsa, % 4,6 7,2 7,1 5,6
Kypc, rpusHa/gonn. 8,0 9,2 9 10
Kypc, rpmusHa/p.py6. (10) 2,7 2,8 2,8 2,8
M2X, % 17,1 23,8 19,4 17,4
Joxoabl broaxeTta, %BBI1 30,3 30,4 30,4 30,4

Temnbl pocTa YKpanHbl B UHEPLUMOHHOM CLLeHapMKM COCTaBAAKT OKONO 4% rop, K roay C BepOATHbIM MNepmogom
3ameanenma s 2014-2016 rr. po 3%.

Mpn4nHbI 3ameaneHunA:
a) HU3KKMe TeMnbl POCTa SKCMOPTHOrO CNPOCa KaK Co CTOPOHbI EBponbl, Tak n Poccuu;

6) 3aMeasiIeHNA TeMNOB POCTa KpeantToBaHUA, CBA3aHHOE C HexBaTKoM NPUTOKa pecypcoB B 6aHKOBCKle
cucremy,

B) obocTpeHne 60pbbObI 338 AENO3UTbI HACENEHUSA;

r) cnabblii cnpoc Ha MeTanbl;
A) HeAOCTaTOYHAA CKAOHHOCTb K MHBECTUPOBAHMUIO.



|El,(')fl rOCPOYHDbI Mn POTHO3 (npogonkerue)

YKpauHa

AnHamuKa BBI1 n ero KOMNOHeHT OCHOBHbIle orpaHuuymsatowme pakTopbl:

a) BbICOKaA CKNOHHOCTb K UMNOPTUPOBAHUIO
KOHEYHDbIX;,

6) BbicOKan 3aBUCMMOCTb OT BHELLHEro CNpoca;

B) Hu3Kaa Hopma TpaHchopmaumm AOCTYMNHbIX
COBCTBEHHbIX CPeACTB U NPUPOCTa KPeaANTOB
npeanpuaATUAM WHBECTULIMM NPUBOAUT K HU3KOM
3pPeKTUBHOCTN BAHKOBCKOM CUCTEMDI;

r) HegocTaTouHbI NPUTOK BHELLHUX pecypcoB
pe3Ko obocTpseT 6opbby 3a AeN03UTbI HAaceNeHus,
YTO BeAEeT K POCTY NPOLLEHTHbIX CTaBOK.
Ob6ocTpeHne 60pbbbl Meay peanbHbIM CEKTOPOM
300 n 6roaKeTom 3a pecypcbl 6aHKOB.

PeweHune npobnem:

a) Pa3BuTne BHELWHETOProBoi Koonepaunu — Poccma BbIrAANT NpeanoYTUTENbHEN, MO OTHOLWEHUIO K
Espone nocne sctynneHuna s TC.

6) MNosblweHne 3¢dpPeKTUBHOCTM NCNONb30BAHUA PECYPCOB BAHKOBCKOM CUCTEMBbI.

B) MNoBbllWeHNe pecypcHoM 6a3bl BAHKOBCKOM CUCTEMbI: NPUTOK KanuTana, pednHaHCMpPOBaHUE noj, 3a10r
rocbymar, cHu»keHue gedununta brogxKeTa.

B 2012 roay o6vem npoussoactea BB 6yaeT Bce ewe HUXKe ypoBHeit 2008 roga Ha 4-4,5%.
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|El,(')fl rOCPOYHDbI Mn POTHO3 (npogonkerue)

OvHamuka UMNL
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2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

Temnbl pocTa NOTPebUTENLCKUX LEH Ha YKpauHe
n B benapycu meHble, No NpuymHe
CYLLLECTBEHHOM 40N NPOAOBONLCTBUA (bonee
55%) B KOp3uHe.

OvHamuKa npaAmMoro peasnbHoro Kypca (K pyénio)

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

Mpu cTabunbHbIX LeHax Ha HedTb NO3BOAAIOT
nogaepXmBaTtb cTabunbHoe COOTHOLWEHME
peasibHbIX KYpCOB Ba/ItOT MO OTHOLLEHMUIO K
pybto, 32 UCKNtOYEHUEM YKpPaUHDbI, rae Mbl
OXnpaem gesanbBauuio rPUBHbLI 40 YPOBHA 9,5

rp./oonn.
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OCHOBHble PUCKU

YcuneHue cbipbeBoOit 3aBUCMMOCTM IKCNOPTa U
BOJIaTU/IbHOCTb PbIHKOB.

NednumT BHELLHUX PECYPCOB NPU YXYALLIEHNM
3KOHOMMYECKOWM CUTYaLLMKN B Pa3BUTbIX CTPAHaX.

PocT coumanbHbix 06A3aTenbCTB B CTPaHAX 60/1bLLION
YeTBEPKMW.

OCHOBHbIM PaKTOPOM KOMMNEHCALMM PUCKOB ABNSAETCS
OTHOCUTENbHO HM3Kaa A0AroBas Harpyska no
rocy,apCTBEHHOMY CEKTOPY.

YcuneHme 3aBUCUMOCTM OT POCTa SKOHOMMUK CTPaH—
OCHOBHbIX TOProBbIX NAaPTHEPOB.


Presenter
Presentation Notes
Основные риски платежного баланса связаны с усилением сырьевой зависимости экспорта во всех странах в послекризисный период.
‑ С учетом ожидаемого снижения цен на сырье может негативно сказаться на состоянии внутреннего спроса, финансового сектора, инвестициях.
‑ Снижение потенциала роста экспорта может стать одной из причин низкой инвестиционной активности в долгосрочной перспективе. 
 
Дефицит внешних ресурсов является дополнительным риском стабильности для стран большой четверки СНГ:
‑  потребует большей сбалансированности внешнеторговых операций
‑  может сдерживать экономический рост.
 
Рост социальных обязательств в странах большой четверки
‑ суммарный объем обязательств по пенсиям и здравоохранению в процентах к ВВП сопоставим с развитыми странами
 
Основным фактором компенсации рисков является относительно низкая долговая нагрузка по государственному сектору.



Cnacubo 3a sHumaHue!
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